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WICHTIGE HINWEISE Vontobel

Diese Publikation entspricht Marketingmaterial gemass Art. 68 des Bundesgesetzes uber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG)
und dient ausschliesslich zu Informationszwecken, stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar und beinhaltet
weder eine Offerte noch eine Einladung zur Offertstellung. Sie ersetzt nicht die vor jeder Kaufentscheidung notwendige
qualifizierte Beratung, insbesondere auch bezuglich aller damit verbundenen Risiken. Zu den genannten Finanzprodukten
stellen wir Ihnen gerne jederzeit die rechtsverbindlichen Unterlagen wie beispielsweise das Basisinformationsblatt oder den
Prospekt sowie die Informationsbroschure *Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten” kostenlos zur Verfugung. Vor dem
Erwerb derivativer Produkte sollten Anleger die jewellige Produktdokumentation lesen. Die in dieser Publikation dargestellten
Szenarien geben keinen Aufschluss Uber die reale Entwicklung des Basiswerts und dienen lediglich als
Anschauungsbeispiele und sind nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. In dieser Information sind Angaben enthalten, die sich
auf die Vergangenheit beziehen. Die fruhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kunftige Ergebnisse. In dieser
Information sind Angaben enthalten, die sich auf kunftige Wertentwicklung beziehen. Derartige Prognosen sind kein
verlasslicher Indikator fur die kUnftige Wertentwicklung. Diese Publikation beinhaltet keine Ansichten oder Bewertungen des
Vontobel Swiss Equity Research. Die von Gastrednern in dieser Publikation geausserten Meinungen sind ausschliesslich die
des Autors und spiegeln nicht die Meinungen der Bank Vontobel AG wider. Strukturierte Produkte gelten nicht als kollektive
Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen deshalb nicht der
Bewilligung und der Aufsicht der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Anlagen in Strukturierte Produkte unterliegen
dem Ausfallrisiko des jeweiligen Emittenten/ Garantiegebers und weiteren spezifischen Risiken.

Diese Publikation darf ohne schriftliche Genehmigung Vontobels weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt werden.
Diese Publikation und die darin dargestellten Finanzprodukte sind nicht fur Personen bestimmt, die einem Gerichtsstand
unterstehen, der den Vertrieb der Finanzprodukte oder die Verbreitung dieser Publikation bzw. der darin enthaltenen
Informationen einschrankt oder untersagt. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr. Fur Fragen zu unseren Produkten stehen wir
lhnen gerne unter Telefon 00800 93 00 93 00 zur Verfugung. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf
diesen Linien aufgezeichnet werden. ©Bank Vontobel AG. Alle Rechte vorbehalten



CS INVESTOR PERFORMANCE 2025

WKN Basis Stk Kauf Kaufkurs Akt Kurs Betrag /=% Gewicht Info

Lynas Rare i e 6 € e ) Kaufen bis 4,75
Earths Ltd 050525 47 53312 21% o

Kaufen bis 3,68
Euro
Long WTI Kaufen bis 15,17

Crude Oil 24.04.25 1099 € 197.82 € e

Zucker Long 28.04.25 346 € 256.04 €

Kaufen bis 7.20

Silber Long 16.04.25 733 € 2932 € Euro

Kaufen bis g.55
Euro
Barrick Gold I Kaufen bis 3,41

11.02.2 10 € 6 € 20.23%
Long 2 e 4346 Euro

Kupfer Long : 06.03.25 870€

Kaufen bis 5,70
Euro

Sojabohnen 1012 B Y ) Kaufen bis 1.90
Long 310025 3 o * Euro

EURUSD Long 10,0225 1205 € 3885 €

Kaufen bis 6,10

Silber Long 2 010125 733 € 60106 € Euro

Palladium ) i e . _ Kaufen bis 29.50
Long 0125 77 370.09 % 43 Euro

Depotwert 5385.96 €
Bar 540121 €

Gesamtwert 1078717 €

Performance seit 01.01.25

Stand vom 06.05.25 18:20:14
Hinweise zu Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte der aktuellen PDF Ausgabe.



INHALT

°Bye, Bye USA? - Wenn Zinsen steigen, der Dollar
fallt und Aktienmérkte einbrechen
Eine Makro-Analyse

*EURUSD
*GOLD
°*S&P 500

° Fragen und Antworten
Was mochten Sie noch wissen?
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EINORDNUNG DES THEMAS

TTTTTTTTTTTT

CS INVESTOR



PRESIDENT TRUMP - KOMMUNIKATION

ﬁ‘ Donald J. Trump &

arealDonald Trump

Since our announcement of
LIBERATION DAY, many World Leaders
and Business Executives have come to
me asking for relief from Tariffs. It's
good to see that the World knows we
are serious, because WE ARE! They
must right the wrongs of decades of
abuse, but it won't be easy for them.
We must rebuild the Wealth of our
Great Country, and create true
RECIPROCITY. But for those who want
the easiest path: Come to America,
and build in Americal

6,65k ReTruths 30,3k Likes 21.4.25,1:112

ED G G @F ¢

Qh Donald J. Trump @

THE GOLDEN RULE OF NEGOTIATING
AND SUCCESS: HE WHO HAS THE
GOLD MAKES THE RULES. THANK
YOU!

4,72k ReTruths 20,3k Likes 21.4.25,0:09

R b

Q” Donald J. Trump @

THE BUSINESSMEN WHO CRITICIZE
TARIFFS ARE BAD AT BUSINESS, BUT
REALLY BAD AT POLITICS. THEY
DON'T UNDERSTAND OR REALIZE
THAT | AM THE GREATEST FRIEND
THAT AMERICAN CAPITALISM HAS
EVER HAD!

4.1k ReTruths 19k Likes 21.4.25,0:05

Truth Details

3,37k Replies

qh Donald J. Trump ©

“Preemptive Cuts” in Interest Rates are
being called for by many. With Energy
Costs way down, food prices
(including Biden's egg disaster!)
substantially lower, and most other
“things" trending down, there is
virtually No Inflation. With these costs
trending so nicely downward, just what
| predicted they would do, there can
almost be no inflation, but there can
be a SLOWING of the economy unless
Mr. Too Late, a major loser, lowers
interest rates, NOW. Europe has
already “lowered” seven times. Powell
has always been "To Late," except
when it came to the Election period
when he lowered in order to help
Sleepy Joe Biden, later Kamala, get
elected. How did that work out?

5 76k ReTruths 22 8k Likes 21.4.2517:4

5 Q @ D =

Q” Donald J. Trump @

We are, together, going to make
America bigger, better, stronger,
wealthier, healthier, and more religious,
than it has ever been before!!!
DONALD J. TRUMP, PRESIDENT OF
THE UNITED STATES OF AMERICA!!

6,79k ReTruths 30,4k Likes 20.4.25,17:57

B ] 00 il 0

Q Donald J. Trump @

ealDonald Trumg

Had a very productive call with the
President of Mexico yesterday.
Likewise, | met with the highest level
Japanese Trade Representatives. It
was a very productive meeting. Every
Nation, including China, wants to meet!
Today, Italy!

8,08k ReTruths 43,6k Likes 17.4.25,16:02
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PRESIDENT TRUMP - KOMMUNIKATION

Qh Donald J. Trump @

The ECB is expected to cut interest
rates for the 7th time, and yet, “Too
Late” Jerome Powell of the Fed, who is
always TOO LATE AND WRONG,
yesterday issued a report which was
another, and typical, complete "mess!”
Oil prices are down, groceries (even
eggs!) are down, and the USA is
getting RICH ON TARIFFS. Too Late
should have lowered Interest Rates,
like the ECB, long ago, but he should
certainly lower them now. Powell's
termination cannot come fast enough!

9,66k ReTruths 41,5k Likes 17.4.25, 14:12

o G Fos a8 &

Q” Donald J. Trump @

We are doing really well on our TARIFF
POLICY. Very exciting for America, and
the World!!! It is moving along quickly.

DJT
763k ReTruths 41,5k Likes 11.4.25,17:20

0O & 9O QN b

Qh Donald J. Trump @

Inflation rate drops to

2.4% in March, LOWER
THAN EXPECTED

US Consumer Price Indes Yoar-over-Year

4,9k ReTruths 21Kk Likes 10.4.25,18:52

() Q M

ﬁ‘ Donald J. Trump &
@realDonald Trump

Based on the lack of respect that
China has shown to the World's
Markets, | am hereby raising the Tariff
charged to China by the United States
of America to 125%, effective
immediately. At some point, hopefully
in the near future, China will realize
that the days of ripping off the U.S.A.,
and other Countries, is no longer
sustainable or acceptable. Conversely,
and based on the fact that more than
/75 Countries have called
Representatives of the United States,
including the Departments of
Commerce, Treasury, and the USTR, to
negotiate a solution to the subjects
being discussed relative to Trade,
Trade Barriers, Tariffs, Currency
Manipulation, and Non Monetary
Tariffs, and that these Countries have
not, at my strong suggestion,

-

U:&QEIJ;

ﬁh Donald J. Trump @

THIS IS A GREAT TIME TO BUYI!! DJT

713k ReTruths 38,6k Likes 9.4.25 17:37

=8 £fD GoB GHD &h

ﬁ” Donald J. Trump @

This would be a PERFECT time for Fed
Chairman Jerome Powell to cut
Interest Rates. He is always "late,” but
he could now change his image, and
quickly. Energy prices are down,
Interest Rates are down, Inflation is
down, even Eggs are down 69%, and
Jobs are UP, all within two months - A
BIG WIN for America. CUT INTEREST
RATES, JEROME, AND STOP PLAYING
POLITICS!

14,7k ReTruths 64k Likes 4.4,25,19:08

A b

I

CS INVESTOR




KOMMUNIKATION - REAKTION

A Trump Put (or Two)
Since Liberation Day, traders believe they forced Trump to blink twice

/7 S&P 500

M

Tariffs F\‘\,

announced

Powell
Not Fired

1] 1 L) L 1 L 1 1] 1 7 ] 1 T L] 1 L 1

O 6 12 18 24 30 36 42 48 54 60 66 72 78 84 90 96 102 ﬂ
Trading Hours Since Open on Liberation Day l.lll.rl o

Source: Bloomberg o CS INVESTOR
Note: Re-based: 100 = 09:30AM, April 2 Bloomberg Opinion




DER AKTUELLE TRUMP-TRADE

Positives Statement: Sell
Gold, Buy US-Dollar, Buy

Stock Market @ Lnn e

IT'S LIBERATION DAY IN AMERICA!
Negatives Statement: Buy 0,54kReTruths 371klikes  2.4.25,15:06
Gold, Sell US-Dollar, Sell B e G99 NEp S0
Stock Market
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LIBERATION DAY 2. APRIL - PERFORMANCE

6.5.25 10:09 = 3379,6 (+57,3) ]3550,0

-3500,0

-3450,0

Liberation Day Gold
o

{3400,0
EURUSD
{3350,0
{3300,0

13250,0

-13150,0

T-Note ]ﬂm

-13050,0

-3000,0

-2950,0

-2900,0

-2850,0

12800,0

-12750,0

-2700,0

Feb.25 Mrz.25 02.04.25 Mai.25



DONALD TRUMP - THE ART OF DEAL (1987)

Zentrale Leitsatze:

e . Think big”

« Maximiere den Medienwert’

,Fight back - hart”

Verhandle iImmer aus einer Position der Starke”
.Mach nie den ersten Ruckzieher®

¢¢¢¢¢¢¢¢¢¢¢¢
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EURUSD - SEIT US-WAHL

71,1363 (+0,00195)

6.5.2510:11 =

US-Wahl “ e
| I o 11,1400
||I I"“ H”"‘“’
11,1300

Kurs EURUSD-

lll||illh|| Future
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EURUSD - SEIT EINFUHRUNG 2001

30.6.25 10:07 = 1,13251 (+0,050
+1,55000
Cash -1,50000
Einfiihrung 2000
-1,45000

l‘ seit der EURO- -
i -
|” l\uml II | -

e

—_—

00000000

I

00000000
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DER EURUSD 2016/17 UND 2024/25

Euro/US-Dollar: Um die Wahlen von Donald Trump

2016/17 (rechte Skalg) e=2?024/25 (linke Skala)

‘/

/

Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul




EURUSD - COT-DATEN

9.5.25 10:14 = 1,1369 (+0,0039)

-1,2400
-11,2200
-11,2000
11,1800

-1,1600
Kurs EURUSD-
Future EED

11,1200
-11,1000
-1,0800
-1,0600
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-1,0200
-1,0000
-0,9800
-10,9600

Spekulanten: +75.797 150000

100000
50000
=i ) R
-50000
-100000
-150000
Hedger, Notenbanken: -131.511

-200000

-250000
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ERKENNTNISSE EURUSD

1.Fundamentale Bewertung spricht fur den Euro - Zinsdivergenz USA/EU
2.Politische Risiken verlagern sich in die USA - Erratisch - Vertrauen sinkt

3.Kapitalflisse kdonnten sich Richtung Europa verschieben - Investoren und
Zentralbanken wollen weg vom USD

4.Marktpositionierung spricht fur eine Dollar-Korrektur - CoT-Daten
5.Technische Lage bietet Aufwartspotenzial - 1,20+
6.Warren Buffett warnt eindringlich vor dem US-Dollar

During the Berkshire Hathaway annual shareholder meeting on May 3, 2025, Warren
Buffett expressed significant concerns about the U.S. dollar's stability. He stated:

“We would not really invest in a currency that is going to ‘hell’.”

Fazit: LongEURUSD camenes sieons

CS INVESTOF



GOLD - SEIT DER PANDEMIE

1
unﬂut'd

9.5.25 10:15 = 3386,1 (+138,7) 136000

Kurs Gold-
Future
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GOLD - UND DIE ANDEREN METALLE

J0-057: Orange Juice (Elec) Cont Liq @ ICE-US (Weekly bars)
www TradeNavigator.com © 1999-2025

PL3-057 = 980,2 HG3-057 = 468,45 SI13-057 = 3322,0 GC3-057 = 3387,8 PA3-057 = 950,0
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GOLD - COT-DATEN

9.5.05 10:29 = 33885 (+141,1)
13500,0
33885
13250,0

Funds and Hedgefunds
Net Long: +163.318 Kontrakte 43000,0

Produzenten +2750,0

Net Short: -190.761 Kontrakte

Kurs Gold +2500,0
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ERKENNTNISSE GOLD

1. Rekord-Zuflusse in chinesische Gold-ETFs

Im April 2025 erlebten chinesische, physisch gedeckte Gold-ETFs die héchsten monatlichen Zufltsse aller Zeiten:
* Innerhalb der ersten elf Tage: +29,1 Tonnen - mehr als im gesamten Q1 2025,
» Bis Monatsende: +70 Tonnen, uber 7,4 Mrd. USD - mehr als doppelt so viel wie der bisherige Monatsrekord.

» Haupttreiber: geopolitische Spannungen, Handelskonflikte mit den USA, Yuan-Abwertung und wachsendes Misstrauen in
globale Fiat-Wahrungen.

Quellen: Reuters, Financial Times

2. Anhaltende und breit gestreute Zentralbankkaufe

Die Goldnachfrage der Zentralbanken bleibt ein stabiler Treiber.
* Im Q1 2025 kauften Zentralbanken weltweit netto 244 Tonnen Gold - das 16. Quartal in Folge mit Nettozukaufen.

» Polen erhdéhte 2024 seine Reserven um 90 Tonnen mit dem strategischen Ziel, Gold auf 20 % der Devisenreserven
auszubauen.

» Auch China, Indien, Singapur und Tschechien traten als strukturelle Kaufer auf — haufig ohne offizielle Ankundigung

Quelle: World Gold Council (gold.orq)



https://www.reuters.com/markets/commodities/chinese-gold-etfs-april-inflows-surpass-first-quarter-total-wgc-says-2025-04-14/?utm_source=chatgpt.com
https://www.ft.com/content/08d91dc3-2c4b-4281-8a3c-55350ee550f8?utm_source=chatgpt.com
https://www.gold.org/news-and-events/press-releases/surging-gold-etfs-fuel-q1-demand?utm_source=chatgpt.com

ERKENNTNISSE GOLD

3. Makrookonomische Risiken & politische Unsicherheit

Trump-Renaissance: Handelsbarrieren, fiskalische Dominanz und auBenpolitische Konfrontation erhohen die geopolitische
Volatilitat.

Vertrauen in westliche Fiskalpolitik und Institutionen nimmt strukturell ab.

Die massive Staatsverschuldung und fiskalische Ausweitung wirken mittel- bis langfristig inflationar - Gold dient als
Hedge.

4. Realzinsen und Opportunitatskosten sinken

Der Peak bei US-Realzinsen scheint Uberschritten; Markte preisen 2025-26 wieder sinkende Renditen ein.

Das senkt die Opportunitatskosten des zinslosen Goldes - ein starker struktureller Ruckenwind.

5. Commitment of Traders (COT): Longs - aber mit Luft nach oben

Spekulative Fonds (Managed Money) halten nach wie vor signifikante Netto-Long-Positionen, jedoch weit entfernt von
Extremwerten.

Das spricht gegen kurzfristige Uberhitzung und unterstiitzt ein Setup fiir weiter steigende Kurse - vor allem bei

beginnender Risk-Off-Dynamik.
}ﬂﬁ/
dInd

CARSTENMN STORK

CS INVESTOEFE

Auch die anhaltend starke physische Nachfrage in Asien (Indien, China) untermauert die Marktstruktur.
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S&P 500 - SEIT DER PANDEMIE
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AKTIENMARKT - INDIKATOR

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
L Nor ut the ind
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AKTIENMARKT - INDIKATOR

What Direction Do AAIll Members Feel The Stock Market Will Be In The Next 6 Months?

Sentiment Votes
Week Ending Il Bullish i Neutral Jjil Bearish

4/30/2025
4/23/2025
4M16/2025
4/9/2025

Historical View

Historical Averages

1-Year Bullish High: Week Ending 71772024

1-Year Meutral High Week Ending 5/15/2024

1-Year Bearish High Week Ending 4/2/2025




ERKENNTNISSE

« EUR/USD:
strukturell bullish ¥ Long EUR/USD

» Gold.:
Vertrauenstrager #1 ¥ Long Gold

o S&P 500:
Trendbruch - Volatilitat steigt A S&P: selektiv & defensiv

TTTTTTTTTTTT
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LANGFRISTIGE PERSPEKTIVE

29.12.2023 = 264,00 (-9,65) |
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LANGFRISTIGE PERSPEKTIVE UPDATE

30.05.2025 = 288,35 (-0,42)
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STEIGENDE ROHSTOFFE WARUM

« Rohstoffe gehoren in jedes gut
diversifizierte Portfolio

« Gewichtung: weltweit ca. 2,5% -
bis 15% moglich

i

C5 INVESTOR




CARSTEN STORK

« Handlerprufung 1996

* 15 Jahre im Handel - DKIB (Aktienhandel weltweit)
 Seit 2012 selbstandig - Rohstoffe (Algo-Trading)
 Seit 2019 eigener Borsendienst (CS Investor)

* 2023: 2. Platz fur das ,Innovativste Finanzprodukt
in Osterreich”

 Seit 2024: Kooperation mit Vontobel

* Ausbildung: MBA, University of Chicago, Booth
School of Business

RRRRRRRRRRRR

CS INVESTOR



EXKLUSIV FUR WEBINAR-TEILNEHMER

HALBJAHRES-ABO CS INVESTOR
MIT 30% RABATT

e
30 TAGE KOSTENLOS
TESTEN Hier direkt bestellen:
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