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Anschauungsbeispiele und sind nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. In dieser Information sind Angaben enthalten, die sich 
auf die Vergangenheit beziehen. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. In dieser 
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verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Diese Publikation beinhaltet keine Ansichten oder Bewertungen des 
Vontobel Swiss Equity Research. Die von Gastrednern in dieser Publikation geäusserten Meinungen sind ausschliesslich die 
des Autors und spiegeln nicht die Meinungen der Bank Vontobel AG wider. Strukturierte Produkte gelten nicht als kollektive 
Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen deshalb nicht der 
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CS INVESTOR PERFORMANCE 2025

 



INHALT
•Bye, Bye USA? – Wenn Zinsen steigen, der Dollar 

fällt und Aktienmärkte einbrechen
Eine Makro-Analyse

•EURUSD

•GOLD

•S&P 500

•Fragen und Antworten
Was möchten Sie noch wissen?



EINORDNUNG DES THEMAS

Psychologie

Zentralbanken

Wirtschaft

Politik

MarkttechnikNatur

Saisonalitäten



PRESIDENT TRUMP - KOMMUNIKATION



PRESIDENT TRUMP - KOMMUNIKATION



KOMMUNIKATION – REAKTION



DER AKTUELLE TRUMP-TRADE

Positives Statement: Sell 
Gold, Buy US-Dollar, Buy 
Stock Market

Negatives Statement: Buy 
Gold, Sell US-Dollar, Sell 
Stock Market



LIBERATION DAY 2. APRIL – PERFORMANCE



DONALD TRUMP – THE ART OF DEAL (1987)

Zentrale Leitsätze:
• „Think big“
• „Maximiere den Medienwert“
• „Fight back – hart“
• „Verhandle immer aus einer Position der Stärke“
• „Mach nie den ersten Rückzieher“



EURUSD – SEIT US-WAHL



EURUSD – SEIT EINFÜHRUNG 2001



DER EURUSD 2016/17 UND 2024/25



EURUSD – COT-DATEN



1.Fundamentale Bewertung spricht für den Euro – Zinsdivergenz USA/EU 

2.Politische Risiken verlagern sich in die USA – Erratisch – Vertrauen sinkt

3.Kapitalflüsse könnten sich Richtung Europa verschieben – Investoren und 
Zentralbanken wollen weg vom USD

4.Marktpositionierung spricht für eine Dollar-Korrektur – CoT-Daten

5.Technische Lage bietet Aufwärtspotenzial – 1,20+

6.Warren Buffett warnt eindringlich vor dem US-Dollar

During the Berkshire Hathaway annual shareholder meeting on May 3, 2025, Warren 
Buffett expressed significant concerns about the U.S. dollar’s stability. He stated:

“We would not really invest in a currency that is going to ‘hell’.” 

Fazit: Long EURUSD

ERKENNTNISSE EURUSD



GOLD – SEIT DER PANDEMIE



GOLD – UND DIE ANDEREN METALLE



GOLD – COT-DATEN



1. Rekord-Zuflüsse in chinesische Gold-ETFs

Im April 2025 erlebten chinesische, physisch gedeckte Gold-ETFs die höchsten monatlichen Zuflüsse aller Zeiten:

• Innerhalb der ersten elf Tage: +29,1 Tonnen – mehr als im gesamten Q1 2025.

• Bis Monatsende: +70 Tonnen, über 7,4 Mrd. USD – mehr als doppelt so viel wie der bisherige Monatsrekord.

• Haupttreiber: geopolitische Spannungen, Handelskonflikte mit den USA, Yuan-Abwertung und wachsendes Misstrauen in 
globale Fiat-Währungen.

Quellen: Reuters, Financial Times 

2. Anhaltende und breit gestreute Zentralbankkäufe

Die Goldnachfrage der Zentralbanken bleibt ein stabiler Treiber:

• Im Q1 2025 kauften Zentralbanken weltweit netto 244 Tonnen Gold – das 16. Quartal in Folge mit Nettozukäufen.

• Polen erhöhte 2024 seine Reserven um 90 Tonnen mit dem strategischen Ziel, Gold auf 20 % der Devisenreserven 
auszubauen.

• Auch China, Indien, Singapur und Tschechien traten als strukturelle Käufer auf – häufig ohne offizielle Ankündigung

Quelle: World Gold Council (gold.org) 

ERKENNTNISSE GOLD

https://www.reuters.com/markets/commodities/chinese-gold-etfs-april-inflows-surpass-first-quarter-total-wgc-says-2025-04-14/?utm_source=chatgpt.com
https://www.ft.com/content/08d91dc3-2c4b-4281-8a3c-55350ee550f8?utm_source=chatgpt.com
https://www.gold.org/news-and-events/press-releases/surging-gold-etfs-fuel-q1-demand?utm_source=chatgpt.com


3. Makroökonomische Risiken & politische Unsicherheit
• Trump-Renaissance: Handelsbarrieren, fiskalische Dominanz und außenpolitische Konfrontation erhöhen die geopolitische 

Volatilität.

• Vertrauen in westliche Fiskalpolitik und Institutionen nimmt strukturell ab.

• Die massive Staatsverschuldung und fiskalische Ausweitung wirken mittel- bis langfristig inflationär – Gold dient als 
Hedge.

4. Realzinsen und Opportunitätskosten sinken
• Der Peak bei US-Realzinsen scheint überschritten; Märkte preisen 2025–26 wieder sinkende Renditen ein.

• Das senkt die Opportunitätskosten des zinslosen Goldes – ein starker struktureller Rückenwind.

5. Commitment of Traders (COT): Longs – aber mit Luft nach oben
• Spekulative Fonds (Managed Money) halten nach wie vor signifikante Netto-Long-Positionen, jedoch weit entfernt von 

Extremwerten.

• Das spricht gegen kurzfristige Überhitzung und unterstützt ein Setup für weiter steigende Kurse – vor allem bei 
beginnender Risk-Off-Dynamik.

• Auch die anhaltend starke physische Nachfrage in Asien (Indien, China) untermauert die Marktstruktur.

ERKENNTNISSE GOLD



S&P 500 – SEIT DER PANDEMIE



AKTIENMARKT – INDIKATOR



AKTIENMARKT – INDIKATOR



• EUR/USD: 
strukturell bullish  Long EUR/USD

• Gold:
Vertrauensträger #1  Long Gold

• S&P 500: 
Trendbruch – Volatilität steigt  S&P: selektiv & defensiv

ERKENNTNISSE



LANGFRISTIGE PERSPEKTIVE



LANGFRISTIGE PERSPEKTIVE UPDATE



STEIGENDE ROHSTOFFE WARUM

• Rohstoffe gehören in jedes gut 
diversifizierte Portfolio

• Gewichtung: weltweit ca. 2,5%  - 
bis 15% möglich



CARSTEN STORK
• Händlerprüfung 1996

• 15 Jahre im Handel – DKIB (Aktienhandel weltweit)

• Seit 2012 selbständig – Rohstoffe (Algo-Trading)

• Seit 2019 eigener Börsendienst (CS Investor)

• 2023: 2. Platz für das „Innovativste Finanzprodukt 
in Österreich“

• Seit 2024: Kooperation mit Vontobel 

• Ausbildung: MBA, University of Chicago, Booth 
School of Business



EXKLUSIV FÜR WEBINAR-TEILNEHMER 

 

Hier direkt bestellen:

www.rohstoff.pro

HALBJAHRES-ABO CS INVESTOR
MIT 30% RABATT

 

30 TAGE KOSTENLOS 
TESTEN
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